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RESOLUCION No. CNV-010-2002

EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

CONSIDERANDO:

mediante Ley 107 publicada en el Registro Oficial # 367 de 23 de
julio de 1998, el Honorable Congreso Nacional del Ecuador expidio
la Ley de Mercado de Valores;

el articulo 9 de la Ley de Mercado de Valores, faculta al Consejo
Nacional de Valores, a expedir las normas complementarias y las
resoluciones administrativas de cardcter general necesarias para
la aplicaciéon de la citada Ley;

el Titulo XVII de la Ley de Mercado de Valores, trata de la Emisién
de Obligaciones;

el articulo 174 de la Ley de Mercado de Valores le atribuye al
Consejo la facultad de dictar las normas de aplicacién general para
la emisién de papel comercial u obligaciones a corto plazo.

la emision de obligaciones y papel comercial debe efectuarse dentro
de un marco de eficiencia econémica y de proteccion a los
inversionistas, en el que las normas deben ser claras y estables,
tendentes a preservar la confianza en el Mercado de Valores;

En uso de sus facultades legales y reglamentarias:

RESUELVE

EXPEDIR EL PRESENTE REGLAMENTO PARA LA EMISION DE

OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL.
CAPITULO I

ASPECTOS GENERALES
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Art. 1.- Ambito de Aplicacion.-

El presente reglamento, es aplicable para las comparnias emisoras de
obligaciones y Organismos Seccionales que deseen inscribirse o se
encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores, en los
términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y Reglamentos
correspondientes.

Art. 2.- De la facultad para emitir obligaciones.-

En concordancia con lo establecido en el Art. 160 de la Ley de Mercado
de Valores, podran emitir obligaciones las companias andénimas, de
responsabilidad limitada, sucursales de companias extranjeras
domiciliadas en el Ecuador y los organismos seccionales;

Para emitir obligaciones, los organismos seccionales ademds de observar
lo dispuesto en el presente reglamento, deberan cumplir con lo dispuesto
en el Reglamento para la Participacion del Sector Publico en el Registro
del Mercado de Valores

Art. 3.- De la colocacion de las obligaciones.-

Los emisores que hubieren obtenido la correspondiente autorizacién de
Oferta Publica, podran negociar las obligaciones emitidas en los
mercados bursatil y o extrabursatil, a través de una casa de valores.

Art. 4.- Del plazo de las obligaciones

El plazo de las obligaciones serad establecido en dias por el Emisor.

En ningun caso el plazo de redencion de las obligaciones podra ser
superior al plazo de existencia legal de la compania emisora.

Art. 5.- De la fecha de emision.-
Para fines del mercado, se considerarda fecha de emision, a la fecha en

que se realice la primera colocacién de la emisiéon o de cada uno de los
tramos de ésta.
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Art. 6.- Del destino de la emision.-

Los recursos que se capten a través de una emision de obligaciones no
podran destinarse a la adquisicion de acciones u obligaciones emitidas
por integrantes de grupos financieros y companias de seguros privados o
sociedades mercantiles que estén vinculadas con el emisor de las
obligaciones, de conformidad con las normas de vinculacion expedidas
por el Consejo Nacional de Valores.

Art. 7.- Del contenido de los titulos representativos de las
obligaciones.-

Las obligaciones estaran representadas en titulos o en anotaciones en
cuenta, tendran la caracteristica de titulos ejecutivos.

En caso de estar representadas en titulos, contendran al menos lo
siguiente:

1. La denominacién de: "Obligacion”, en la parte superior central de cada
titulo, mismos que deberdn numerarse continua y sucesivamente;

2. El nombre y domicilio del emisor;

3. Fecha y numero de la notaria publica en la que se otorgé la escritura
publica de la emision;

4. La indicacion de ser a la orden o al portador; y, si tiene cupones, para
reconocer los intereses, éstos podrdn ser a la orden o al portador;

5. El plazo de la emision;

6. El factor de conversion, cuando se trate de obligaciones convertibles
en acciones;

7. La especificacion de la forma de amortizacion, con las fechas, tanto
para el pago de la obligacién como para el de sus intereses;

8. La fecha de escritura de constitucion de la compania emisora y la de
su inscripcién en el Registro Mercantil;

9. La indicacién de la garantia de la obligacién;

10. Elvalor nominal, precisando la moneda o unidad monetaria;

11. La indicaciéon de la tasa de interés, que serd de libre contrataciéon y

su forma de reajuste, de haberlo;
12. La indicacion del representante de los obligacionistas: nombre,
direccion, teléfono, fax y correo electrénico del mismo;
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13. La indicaciéon del agente pagador y lugar de pago de la obligaciéon;
Y,

14. El numero y fecha de la resolucion de inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores.

En caso de que las obligaciones se encuentren representadas en
anotaciones en cuenta, ademds de la informacion descrita en los
numerales precedentes, en el Depésito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores, constarad el o los nombres de los obligacionistas.

Art. 8.- Moneda o Unidad monetaria de las emisiones de
obligaciones.- Las obligaciones podran emitirse en délares de los
Estados Unidos de América o en otras divisas.

Art. 9.- De las emisiones en otras divisas.-

Los intereses de las emisiones en monedas distintas al délar de los
Estados Unidos de América, seran calculados sobre el monto del capital
expresado en esas divisas y se liquidaran en funcion de los términos
establecidos en la escritura de emision.

Art. 10.- Monto maximo de emision en otras divisas.-

El monto mdaximo de obligaciones emitidas en otras divisas, serda el
mismo fijado para las emisiones en dodlares de los Estados Unidos de
América y su valor total se calculara utilizando la cotizacién vigente a la
fecha de realizacién de la Junta de Accionistas o de Socios que resolvié
sobre la emision.

Art. 11.- De los derechos que otorgan las obligaciones.-

Las obligaciones dan derecho a sus tenedores al reembolso del principal
0 a su conversion en acciones, tratandose de obligaciones convertibles,
asi como a los intereses, en el lugar y fechas senialadas en la escritura

de emision.

Art. 12.- De las tasas de interés.-
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La tasa de interés, sea ésta fija o reajustable, que devenguen las
obligaciones, es de libre contratacion.

En caso de mora del deudor, éste reconocera adicionalmente el mdximo
interés permitido por la Ley.

Art. 13.- De la redencion y de los rescates anticipados.-

Las obligaciones se redimiran al vencimiento del plazo, o
anticipadamente, mediante sorteos, procedimiento que deberd constar en
la escritura publica de emision.

También podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que
se establezcan entre el emisor y los obligacionistas previo el cumplimiento
de lo previsto en el Art. 168 de la Ley de Mercado de Valores; asi como
también mediante ofertas de adquisicion que efectue el emisor a través
de las Bolsas de Valores del pais.

Las obligaciones dejaran de ganar intereses a partir de la fecha de su
vencimiento o redencién anticipada, salvo en el caso de incumplimiento
del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora.

Las obligaciones que fueren readquiridas por el emisor, no podrdan ser
colocadas nuevamente en el mercado.

Art. 14.- De la pérdida o destruccion de la obligacion.-

Si una obligacion se extraviare o destruyere, la compania, previa
notificacién escrita del interesado, podra emitir un duplicado de la
misma, sujetandose a los siguientes requisitos:

1. Prueba de la pérdida o destruccion de la obligacién, mediante
declaracion ante Notario;

2. Publicacion de tres avisos a dia seguido en uno de los diarios de
mayor circulacion en el domicilio de la compania; y,

3. Pago de todos los gastos ocasionados incluyendo el de los avisos en
el peridédico y los de la emision de la nueva obligacion. Tratandose de
obligaciones al portador, que se le hayan extraviado a una persona
distinta de su titular inicial, debera acreditar documentadamente que
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poseia la legitima titularidad de la obligacién sea como duerio o
legitimo tenedor.

Transcurrido el término de ocho dias desde la tltima publicacion y no
habiendo oposicion de parte interesada se procedera a la anulacion
solicitada y a la emisién del correspondiente duplicado.

Para este efecto, la compania anotard en el talonario de la antigua
obligacion su anulacién y la emisién de la duplicada, y, en el talonario de
esta ultima anotard que se emitié en reemplazo de la perdida o destruida.
La emisién del duplicado de los cupones se sujetara a las normas de este
articulo.

En caso de oposiciéon de terceros, la controversia o reclamo podra ser
sometida a arbitraje conforme la Ley de Arbitraje y Mediaciéon, o se
ventilara ante la justicia ordinaria, y mientras esté pendiente su
resolucion la emisora se abstendra de anular la obligacion respectiva y
sus pagos de capital e intereses se mantendrdan en suspenso, hasta que
se dicte la resolucion o se ejecutorie la sentencia respectiva.

Igual suspensién de pagos se aplicard cuando después de la emision del
duplicado y siempre que no haya prescrito la accién correspondiente, se
presentaren reclamos.

El emisor reconocera los intereses pactados, desde la fecha de
suspension de pago hasta la de su cancelacion, salvo que haya
procedido al pago por consignaciéon y sin perjuicio de la resoluciéon de juez
competente dentro de dicho proceso.

Art. 15.-Del registro de las obligaciones.-
Todo emisor de obligaciones llevard un registro, de las colocaciones
primarias y de los pagos de intereses y capital. Este registro estara

legalizado con la firma del representante legal del emisor.

El registro de las obligaciones contendra al menos la siguiente
informacion:

1. Monto de la obligacion;
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2. Fecha y numero de la Resolucién de Aprobacion;
3. Formas de colocacion, incluyendo, fechas y montos;
3.1 Bursatil, valor nominal y efectivo;
3.2 Extrabursdtil, valor nominal y efectivo;
3.3 Directa extrabursatil; valor nominal y efectivo;
4. Calificacion de riesgo: senalando la categoria de calificacién inicial a
la emision y las posteriores revisiones; y,
5. Fechas y montos de pago de intereses y capital de acuerdo a los
cupones Yy series preestablecidos.

Art. 16.- De la designacion del Agente Pagador.-

Los emisores de obligaciones designaran un agente pagador, el mismo
que podra ser la propia emisora o una institucion financiera sujeta al
control de la Superintendencia de Bancos y Seguros. No podra actuar
como Agente Pagador el representante de los obligacionistas.

CAPITULO IT
DE LAS OBLIGACIONES CON GARANTIA GENERAL.
Art. 17.- De las obligaciones con garantia general.-
El monto maximo para emisiones amparadas con garantia general, no
podra exceder del ochenta por ciento del total de activos libres de todo

gravamen. Para este efecto, no se considerardn los activos diferidos.

Para el cdlculo del porcentaje antedicho, deberd considerarse el monto
no redimido de cada Emisién de obligaciones, en circulacion.

La relacion porcentual determinada en el primer inciso, deberd
mantenerse hasta la total redenciéon de las obligaciones, respecto de las
obligaciones en circulacién y no redimidas.

La Superintendencia de Bancos y Seguros normard los pardmetros
financieros minimos de las Instituciones sujetas a su control.
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CAPITULO III

DE LAS OBLIGACIONES CON GARANTIA ESPECIFICA DE MANERA
GENERAL

Art. 18.- De la garantia especifica.-

Cuando una emisién, ademads de la garantia general se respalde con
garantia especifica, ésta deberd consistir en prendas, hipotecas avales o
fianzas.

En caso de prenda o hipoteca se otorgard con bienes ubicados en el
Ecuador.

En el caso de avales o fianzas éstas seran conferidas unicamente por
instituciones financieras legalmente facultadas para el efecto y con
calificacién de riesgo actualizadas.

Cuando el aval o fianza lo otorguen Bancos extranjeros, deberdan contar
con una sucursal en el pais o actuar a través de un Banco nacional o
extranjero que actue como Banco cofirmante de la fianza o aval otorgado.

Art. 19.- Del monto maximo de emisiones con garantia especifica.-

El monto mdximo para emisiones que ademds de la garantia general
estén amparadas con garantia especifica, y para aquellas que efectien
las sucursales de companias extranjeras, no podrd superar el ochenta
por ciento del avalio de los bienes que la garanticen, excepto si en
respaldo de la emisiéon se otorgan fianzas o avales conferidos por
Instituciones Financieras legalmente facultadas para el efecto, que
posean calificacion de riesgo actualizada, en cuyo caso el monto de la
garantia especifica deberd cubrir el valor total del capital e intereses de
la emision.

CAPITULO IV

DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES.
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Art. 20.- De la determinacion de los plazos y términos de la
conversion.-

La junta general de accionistas de las companias que emitan
obligaciones convertibles en acciones, resolvera ademds de lo prescrito en
la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, la determinacién de los
plazos y términos de la conversion.

Las companias emisoras que tengan sus acciones inscritas en el Registro
del Mercado de Valores podran fijar el factor de conversion en base al
precio de sus acciones en el mercado bursdatil.

En los casos de las companias emisoras cuyas acciones no se encuentren
inscritas en el Registro del Mercado de Valores y que por ende no poseen
cotizacion bursatil, fijaran el precio de sus acciones en base a uno de los
métodos de valoracién universalmente aceptados, tales como el del valor
presente neto, de capitalizacién, entre otros.

La aplicacion del factor de conversion se lo hara en base a las
condiciones establecidas en la escritura de emision de obligaciones y el
prospecto de oferta publica.

Art. 21.- De la facultad de conversion de las obligaciones.-

Los obligacionistas podran hacer uso de la facultad de conversion,
unicamente en el plazo y en las condiciones establecidas en la respectiva
escritura ptublica de emision.

Art. 22.- De la obligacion de aumentar el capital para la emision
de obligaciones convertibles.-

La resolucion de la Junta General de accionistas de emitir obligaciones
convertibles, implica simultaneamente la obligacién futura de aumentar el
capital social de la comparnia, en la cuantia y en el momento respectivos,
como consecuencia del ejercicio de la opciéon de conversion que entonces
resolvieren hacer los titulares de las obligaciones convertibles en
acciones, de conformidad con la ley y con los términos de la emision.

A partir del ejercicio expreso de la opcion de conversion, se extinguird,
ipso jure, el crédito que tenia el tenedor o titular de la obligacion frente al
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emisor, a cambio de las acciones resultantes de la aplicacion del factor
de conversion que dicho titular recibira al efecto en el correspondiente
aumento de capital. Las compensaciones de créditos que se operaren
segun lo antedicho serdn las que determinaran el correspondiente
aumento del capital social del emisor, de conformidad con lo dispuesto en
el inciso anterior, en la Ley de Mercado de Valores y en la Ley de
Companias.

Art. 23.- Del canje de las obligaciones por acciones.-

Corresponde a la compania emisora o al Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion, de ser el caso, el canje de las obligaciones
por acciones.

Por efecto de las conversiones, el representante legal de la comparnia
emisora, deberd registrar en el Libro de Acciones y Accionistas a los
nuevos accionistas, siguiendo el procedimiento previsto en la Ley de
Comparnias.

CAPITULO V

DEL CONVENIO DE REPRESENTACION Y DE LAS OBLIGACIONES
DEL REPRESENTANTE

Art. 24.- Del Contrato y de las Obligaciones del Representante.-

El convenio de representaciéon de obligaciones, es el contrato en virtud del
cual la persona juridica, representante de los obligacionistas, asume las
obligaciones propias de dicha calidad, de conformidad con lo previsto en
la Ley de Mercado de Valores.

Sin perjuicio de que dicho contrato contemple los derechos y obligaciones
previstos en la Ley de Mercado de Valores, en él debera constar:

1. La identificacion del emisor y de la persona juridica que actuard como
representante, la que deberd estar domiciliada en el Ecuador;

2. El senalamiento de que el representante cuenta con los profesionales
en la rama legal y financiera, a fin de que estos adopten las acciones
que fueren necesarias para la adecuada proteccion de los
obligacionistas; y,

10
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3. La declaraciéon de que el representante no esta vinculado con la
emisora, el asesor, agente pagador, garante, ni companias
relacionadas por gestién, propiedad o administracién del emisor.

El representante de los obligacionistas deberda reportar trimestralmente
la informaciéon sobre la emision de obligaciones, en el formato que le serd
proporcionado por la Superintendencia de Companias. En el caso de
papel comercial, esta obligatoriedad sera mensual.

En caso de que el monto de emision supere el porcentaje previsto en los
articulos 17, 19 y 29 del presente Reglamento, el representante pondra
este particular en conocimiento de los obligacionistas, quienes en
Asamblea podran solicitar al emisor una garantia adicional por la
diferencia.

Art. 25.- Del Informe de Gestion.-

El informe de gestion debera referirse a las obligaciones senialadas en la
Ley de Mercado de Valores, y deberd ser remitido y proporcionado por el
Representante de los Obligacionistas, a la Superintendencia de
Companias, y a las Bolsas de Valores, respectivamente, cada seis meses
contados a partir de la fecha de la primera colocacion primaria.

En el caso de las emisiones de papel comercial, el informe de gestién deberd ser
proporcionado y remitido con una periodicidad mensual a partir de la fecha de
la primera colocacién primaria

CAPITULO VI

DE LA APROBACION DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE
EMISORES DEL SECTOR NO FINANCIERO:

Art. 26.- De la aprobacion de la Emision.-
La emision de obligaciones de companias del Sector No Financiero,

sujetas al control de la Superintendencia de Companias sera aprobada por
ésta, previo cumplimiento de los siguientes requisitos:

1. Que el contrato de emision contenga lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores; y,

11
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2. Que el porcentaje de emision se enmarque dentro de los limites
establecidos en los articulos 17, 19 y 29 del presente reglamento.

CAPITULO VII

DE LOS DOCUMENTOS HABILITANTES DE LA ESCRITURA PUBLICA
DE EMISION Y DEL PROCEDIMIENTO.

Art. 27.- De las Escritura Publica de Emision y de los documentos
habilitantes.-

Obtenida la autorizacion de la junta general de accionistas o de socios, la
compania emisora procedera a otorgar la escritura publica de emisién
correspondiente, la que contendrd, ademds de lo previsto en la Ley de
Mercado de Valores:

1. El objeto social de la compania emisora; y,

2. La aceptacion del representante de los obligacionistas, a los términos
de la escritura de emision, para lo cual previamente, deberd haberse
suscrito el convenio de representacion de los obligacionistas.

En lo referente a los Organismos Seccionales se estarda también a lo
dispuesto en el Reglamento para la participacién del Sector Publico en el
Mercado de Valores.

Se deberan incorporar como documentos habilitantes a la escritura
publica, el Acta de la Junta General de Accionistas o de Socios; el
Convenio de Representaciéon con el nombramiento del representante legal
de la persona juridica designada para actuar como Representante de los
obligacionistas; 'y, la carta de aceptacion y el nombramiento del
representante legal del Agente Pagador, cuando sea una persona
diferente del emisor.

Con la escritura publica de emision, segun el caso, el representante legal
de la compania emisora o su apoderado presentard una solicitud para la
aprobaciéon de la emision, aprobaciéon del contenido del prospecto de
oferta publica, autorizaciéon de la oferta publica e inscripciones en el
Registro del Mercado de Valores.

12
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Estudiada la peticiéon y siempre que ésta cumpla con los requisitos
previstos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, el
Superintendente de Companias o su delegado, en el término de quince
(15) dias emitird la Resolucién aprobatoria de la emision, de ser el caso y
del contenido del prospecto o circular de oferta publica, la autorizacion
de oferta publica de esa emision y las inscripciones respectivas en el
Registro del Mercado de Valores y Oferta Publica.

De existir observaciones, éstas serdn comunicadas al emisor a quien se le
concedera el término de hasta quince (15) dias para que corrija o
presente la informaciéon requerida. Si transcurrido este término la
solicitud no fuere ampliada o corregida dentro de igual término, mediante
Resoluciéon se negard la solicitud antedicha. De ser favorable la
Resoluciéon, se inscribira en el Registro del Mercado de Valores y se
dispondra su publicacion en uno de los diarios de mayor circulacién del
domicilio del emisor.

Transcurrido este término, sin que la Superintendencia de Companias se
pronuncie, se entiende que la solicitud ha sido aprobada.

CAPITULO VIIT

PROGRAMAS DE EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Art. 28.- De los programas de emision.

Se establecen programas de emisiones de papel comercial, en virtud de
los cuales, la Superintendencia de Companias conferird a las empresas
previo acuerdo de Junta General de Accionistas o de Socios, un cupo de
emision revolvente y autorizacion general por un plazo de hasta 720 dias
para emitir y colocar papel comercial, para que de forma continua y de
acuerdo a sus necesidades de fondos, mientras esté vigente esta
autorizaciéon, emitan papel comercial en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, dentro del monto y plazo autorizados.

El objetivo de estos programas, es que las companias emisoras que
realicen una oferta publica de papel comercial, puedan emitir y colocar

13
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estos valores dentro del plazo de autorizacion general en las fechas y
plazos que les sea conveniente, siempre y cuando dichas emisiones se
rediman en un plazo no menor a 30 dias y no mayor a los 359 dias.

En consecuencia, el emisor una vez que obtenga la autorizaciéon
correspondiente, estard facultado de asi considerarlo conveniente a
efectuar varias emisiones, dentro del plazo autorizado, debiendo siempre
observarse que el plazo de vencimiento de los nuevos valores esté dentro
de la diferencia del plazo autorizado para el programa de emision.

Dentro del plazo autorizado, los cupos disponibles de emision estardan en
funcion de las redenciones que se vayan haciendo de las obligaciones
que se encontraren en circulacion.

La compania, con causa motivada, podra solicitar a la Superintendencia
de Companias el aumento del monto autorizado.

Art. 29.- Del monto, resguardos y calificacion de riesgo.

Las companias emisoras podran establecer programas de emision de
papel comercial hasta por un monto equivalente al ochenta por ciento del
total de sus activos libres de todo gravamen, excluyendo los activos
diferidos. Este monto de emision se denominard cupo del programa

Los resguardos de la emision de papel comercial, se refieren al
establecimiento obligatorio por parte del emisor, durante el plazo del
programa de emision, de indices de liquidez, endeudamiento, cobertura
de gastos financieros, reparto de dividendos y prohibiciéon de enajenar
activos esenciales para el cumplimiento de su objeto social.

El total de papel comercial en circulacién por ningun concepto podra
exceder el cupo del programa. Cada emision de papel comercial utilizard
un monto del cupo equivalente al monto colocado, quedando disponible el
saldo.

La calificacion de riesgo por cada cupo del programa o partes de éste,

debera ser revisada con una periodicidad mensual durante el plazo de
vigencia de la emisiéon o mientras los titulos se encuentren en circulacion.

14
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Art. 30.- Del contenido de la Circular de Oferta Publica.

La circular de oferta publica sera aprobada por la Superintendencia de
Compariias y contendrad la siguiente informacion:

a) Portada:

W~

b)

QL

O N OO

Que contenga informacién basica de la sociedad emisora, incluyendo
al menos:

Titulo “CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA”, debidamente destacado;
Razén social y nombre comercial ( de existir) del emisor;

Numero y fecha de la Resolucion expedida por la Superintendencia de
Companias autorizando la oferta publica y su inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores;

Clausula de exclusion: La aprobaciéon de la circular, no implica, de
parte de la Superintendencia de Companias ni de los miembros del
C.N.V., recomendacion alguna para la suscripcion o adquisicion de
valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la
solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emision;
y’

Declaracion juramentada del representante legal de la compania
emisora, en la que conste que la informacién contenida en la circular
de oferta publica es fidedigna, real y completa y que serda penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omision contenida en
ella. (Ley de Mercado de Valores).

Informacion General:

Numero del RUC;

Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucion e
inscripcién en el Registro Mercantil;

Plazo de duracion;

Domicilio principal de la compania, con la indicacion de la direccion,
teléfono y fax de la oficina principal y de las sucursales si las tuviere;
Objeto social;

Capital suscrito, pagado y autorizado de ser el caso;

Numero de acciones, clase, valor nominal de cada accién y series;
Numero de participaciones y su valor nominal;
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9.

10.

11.

12.
13.

kb

N O

10.

11.

12.
13.

14.
15.
16.

17.

Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas
del 10% de las acciones representativas del capital suscrito de la
compania, con indicacién de porcentaje de su respectiva participacion;
Nombres y apellidos del representante legal, administradores y
miembros del Directorio si los hubiere;
Referencia de empresas vinculadas de conformidad con lo
dispuesto en el titulo XX de la Ley de Mercado de Valores;
Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compania; y,
Participacion en el capital de otras sociedades.

Caracteristicas de la emision:

Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios que haya
resuelto la emision;
Cupo y plazo mdximo autorizado;
Monto, unidad monetaria y plazo de emisién;
Numero de las obligaciones de cada serie;
Indicacién de que las obligaciones seran a la orden o al portador, en el
caso de estar representada por titulos;
Tasa de interés y forma de reajuste de ser el caso;
Sistemas de amortizacion para el pago de capital e intereses y lugar
de pago;
Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a
ganar intereses de existir;
Sistemas de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos y de
conformidad a lo establecido en el Art. 13 del presente reglamento.
Limitaciones de endeudamiento a las cuales se sometera la
compania emisora;
Obligaciones adicionales, limitaciones y prohibiciones a que se
sujetard el emisor;
Detalle de la garantia especifica, en caso de haberla;
Descripcién del sistema de colocacién o underwriting con indicacion
del responsable de la colocacién o underwriter, si lo hubiere;
El Resumen del Contrato de underwriting, de existir;
Destino detallado de los recursos a captar;
Indicacién del Nombre del Representante de los Obligacionistas con
la direccion, teléfono, fax, e-mail del mismo;
Indicacion del agente pagador, modalidad y del lugar de pago de
la obligacién;
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18.

Numero de resolucion expedida por la Superintendencia de
Companias autorizando la Oferta Publica, aprobando la circular de
oferta publica, asi como la inscripcién de los valores y del emisor de
ser el caso, en el Registro del Mercado de Valores.

d) Informacién econémico — financiera:

1.

Para emisores del sector mercantil: los estados financieros auditados
de situacién, resultados, de cambios en la situaciéon patrimonial y
flujo de efectivo, correspondientes a los tres ultimos ejercicios
economicos, individuales y consolidados cuando corresponda, con el
dictamen y sus correspondientes notas; los estados de situacion y
resultados comparativos para el mismo periodo, y esos mismos
estados actualizados con una vigencia de un mes anterior a la fecha
de presentacion del tramite a la Superintendencia de Companias;

Para los tres ultimos ejercicios econémicos e informacion actualizada, los
siguientes indicadores econémico — financieros:

Capital de trabajo;

Liquidez;

prueba dcida;

deuda total sobre activo total;

deuda total sobre patrimonio;

total de activos con indicaciéon de las inversiones y enajenaciones de
importancia realizadas en el tltimo ejercicio econémico;
gastos financieros;

utilidad por accion;

utilidad neta sobre el activo total;

utilidad neta sobre el patrimonio; y,

utilidad neta sobre ventas.

Para emisores del sector financiero: los estados financieros auditados
de situacion pérdidas y ganancias, de cambios en la posicion
financiera y la posicion del patrimonio técnico correspondientes a los
tres ultimos ejercicios econémicos, individuales y consolidados cuando
corresponda, con su dictamen y sus correspondientes notas; los
estados de situacion, pérdidas y ganancias y de patrimonio técnico
comparativos por el mismo periodo, Yy estos mismos estados
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actualizados con una vigencia de un mes anterior a la fecha de
presentacion del tramite a la Superintendencia de Companias.

Para los tres ultimos ejercicios econémicos y de la informacién actualizada,
al menos los indicadores financieros requeridos por la Superintendencia de
Bancos y Seguros, para su publicacion.

1. Extracto del estudio de la calificacion de riesgo;
2. La necesidad de financiamiento adicional de ser el caso; y,
3. Efectos de la distribucion de dividendos.

Art. 31.- De la informacion.

Las companias emisoras de papel comercial, deberan informar
trimestralmente a la Superintendencia de Companias, a las Bolsas de
Valores y al Representante de los Obligacionistas, por escrito, sobre las
fechas y montos de colocaciones y redenciones, el saldo disponible, asi
como el monto de activos libres de gravamenes y diferidos. De igual
manera, informard a esas mismas instituciones, con al menos tres dias
habiles bursatiles de anticipaciéon, su intencion de colocar papel
comercial, dentro del programa y monto autorizados, con un detalle de la
fecha, monto y plazo de las colocaciones, informacion que las Bolsas de
Valores pondran en conocimiento del mercado, a través de sus medios de
difusion.

En el caso de que la compania emisora no cumpla con la informacién descrita, la
Superintendencia de Comparias podra suspender la autorizacion de la oferta
publica y las Bolsas de Valores podrdan suspender la negociacién bursdtil
de los valores.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES VARIAS
Art. 32.- De los impedimentos para nuevas emisiones.-

Las companias y sus subsidiarias, no podran salvo incumplimientos
ocasionados por motivos de fuerza mayor que serdn conocidos Yy
resueltos por el Consejo Nacional de Valores, efectuar una nueva emision
de obligaciones o papel comercial, en los siguientes casos:

18



RESOLUCION No. CNV-010-2002

Cuando haya incumplido el pago de las obligaciones de una emisién
anterior; y,

cuando hubiere colocado las obligaciones en condiciones distintas a
las autorizadas.

Mientras se encuentren en los procesos que se senalan a continuacion,
tampoco podran efectuar emisiones de obligaciones o de papel comercial,
aquellas companias que estuvieren en:

Fusién o Escision;
Concurso preventivo;
Intervencion; y
Disolucién.

Durante la vigencia de la emision, las Juntas Generales de Accionistas o
de socios de las companias emisoras, no podrdn resolver cambiar su
objeto social, escindirse, fusionarse o transformarse, a menos que cuente
con la autorizacion expresa del representante de los obligacionistas.

Art. 33.- De la informacion y publicacion.-

Los emisores que mantengan Obligaciones en circulacién, deberdn
cumplir con lo siguiente:

a)

b)

Informar mensualmente a la Superintendencia de Companias y a las
Bolsas de Valores sobre el cumplimiento de los términos previstos en
la escritura de emisién, asi como también proporcionar cualquier
informacién financiera requerida por los obligacionistas y su
representante en lo que tiene que ver con la emision; y,

Publicar semestralmente sus balances condensados, con la
calificaciéon de riesgo, asi como la informacion financiera que le fuere
solicitada para mantener vigente su inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores. La publicacion que deberdn realizar las
Instituciones del Sistema Financiero se sujetaran a las disposiciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Art. 34.- Por ningun concepto las companias emisoras podrdan mantener
obligaciones, sean éstas de largo plazo y/o de papel comercial, que en
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conjunto excedan el ochenta por ciento del total de sus activos libres de
gravamenes, excluyendo los activos diferidos.

Art. 35.- De la negociacion de las obligaciones.-

Las emisiones de obligaciones que fueren aprobadas en el contexto de la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, por la Superintendencia
de Bancos y Seguros o de Companias, segun el caso, no podran ser
negociadas en el mercado privado.

ART. FINAL. Vigencia.-

La presente Resolucion entrara en vigencia a partir de su publicaciéon en
el Registro Oficial.

Comuniquese y publiquese.-

Dada y firmada en Quito, catorce de agosto de dos mil dos.

Dr. Xavier Munoz Chavez
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
PRESIDENTE DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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